Manadsrapport augusti 2018

Fondprofil & fondfakta

Fonden okade 25 punkter under mdnaden medan
dess jamforelseindex, NOMX Credit Total Return,
6kade med 24 punkter.

P& rantemarknaden har den svenska 10-3riga
rantan rort sig en del under mdnaden. Den har
handlats ned fran en ranta pa 0,6 % till 0,48 % vid
méanadens slut. De forsta veckorna pa kreditsidan
var véldigt lugna men mot slutet av manaden blev
det 8terigen full aktivitet p& marknaden med 6kad
omsattning och nya mandat.

Utvecklingen har varit relativt stark p& de nordiska
marknaderna. Detta har delvis berott pd sjunkande
rantor, men framforallt pd en stark efterfrdgan och
begransat utbud som har fatt priserna att stiga.

I Europa daremot har marknaden varit svagare.
Kreditriskpremien for Europeisk High Yield Okade
frdn +283 till +300 punkter under augusti manad.
Kronan har fortsatt att férsvagas och ar nu
rekordsvag mot euron, dar en euro nu kostar drygt
10,60 kr.

Vi har inte varit med i ndgon nyemssion i augusti. I
andrahandsmarknaden har vi ékat vdra innehav i
Akelius och Heimstaden.

Tittar vi framat s tror vi att hosten kommer bjuda
pa en stark marknad med gott om nyemssioner.
Bankerna har manga mandat som de &r redo att g
ut med efter de lugna sommarmanaderna. Vi har
aven riksbanksbesked att se fram emot dar vi tror
att Riksbanken fortsatt signalerar for en rante-
h&jning mot slutet av aret.

Rantedurationen i fonden uppgdr nu till 0,49.
Andelen FRN-13n ligger p& 73 % och fasta 18n pa 21
%. Kassan uppgar till 6 %. Snittbetyget pa
krediterna i fonden var i slutet av manaden BB.

NAV 109,85 SEK (andelsklass A)
AuM 408 miljoner SEK
Inriktning: Réntebarande vardepapper utgivna

av nordiska emittenter.
60-80 % High Yield,
20-40 % Investment Grade

Risk: KIID 2 av 7

Standard- 0,9 % (fond)
avv. 5 ar: 1,2 % (jamforelseindex)
YTM: 3,2%

Forvaltare:  Oscar Sterndahlen,

Carl Johan Lagercrantz

Fondtyp: Svensk UCITS V
Handel: Dagligen
Valuta: SEK

Arlig avgift: 0,93 % (2017)
Forv. avgift: 0,90 %

Min. belopp: 500 SEK
Startdatum: 2014-03-10
ISIN: SE0005757275
Bloomberg: CICNCBA SS

Avkastning (rullande)
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Portféljférdelning utifran rating

De storsta innehaven

Floating 73%
Variable 11%
Fixed 109
Kassa 6%
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Genomshnittlig rating: BB
Portfoljspread: 286 bps
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Antal innehav: 84
Antal emittenter: 66




Avkastning sedan fondstart

Avkastning per kalenderar
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Fonden startade i mars 2014.

Hallbara placeringar

Ansvarsfulla investeringar:

Vi ar dvertygade om att bolag som drivs
I1&ngsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att
gynna vara andelsédgare i form av bra avkastning
over tid.

P Cicero Fonder anvander vi hallbarhetskriterier i
vart analysarbete och har undertecknat och féljer
FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar -
UNPRI (United Nations Principles for Responsible
Investment).

Sarskilda etiska urvalskriterier:
Med utg@ngspunkt frdn ett antal FN-konventioner
och internationella normer avstar vi fran att

placera i

e Bolag som bryter mot internationella
normer fér miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

e Bolag som forknippas med illegala eller
kontroversiella vapen - exempelvis

SWESIF

Principles for
PRI Responeibie SVERIGES FORUM FOR
Ill Investment HALLBARA INVESTERINGAR

SRI branschscreening

Exkluderande av vissa branscher:

Cicero Nordic Corporate Bond avstar fran att
investera i bolag dar mer an 5 % av omsattningen
harrér fran foljande verksamhetsomraden:

e Vapen

e Tobaksprodukter
e Alkohol

e Spel

e Pornografi
e Fossila branslen

Disclaimer

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan sdval 6ka som minska
i varde och det &r inte sakert att hela det insatta kapitalet kan aterfds. Informationsbroschyr, fondbestammelser
och hel- och halvarsrapporter pa svenska kan bestéllas kostnadsfritt fran Cicero Fonder AB. Informationen gar
dven att finna pa@ var hemsida (www.cicerofonder.se). Cicero Fonder AB kan hallas ansvarigt endast om ett
pastaende i denna manadsrapport &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de relevanta delarna av fondens

informationsbroschyr.
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