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Fondprofil & fondfakta

Coronavirus eliminerar drets bérsuppgang.

Det har varit en trist mdnad d&r rapportperioden
visserligen avslutades med genomsnittligen battre
rapporter &n férvantat, men dar fokus helt flyttades 6ver
till Coronaviruset och dess befarade negativa effekter
under senare delen av manaden.

Den oro som marknaden framst hyser handlar om risken
for en global recession. I tider som dessa kommer
investerare att sdka sig till sékra hamnar. Tillvaxtlander
med héga skulder och féretag med stor havstang kommer
darfér drabbas forst genom omlokalisering av kapital.
Centralbankerna star i frontlinjen och har stor betydelse
for sma- och mellanstora bolag som &r sarskilt kansliga for
minskade krediter. Amerikanska centralbanken Fed
sankte rantan med 50 punkter i veckan och vi kan nog
rakna med ytterligare en sankning under de kommande
manaderna. Vi har dven sett bl.a. Australien och Kanada
sanka sina styrrantor.

Kanske kan krisen leda till en stérre samordning mellan
centralbanker och regeringar varlden 6ver. Det ar heller
inte omojligt att krisen kan leda till att Kina och USA
kommer verens i handelsférhandlingarna. N&got som vi
har efterlyst under flera ars tid &r expansiv finanspolitik i
Europa med inriktning mot exempelvis gron infrastruktur
och transformation till hallbar energiférsérining genom
satsningar pd fornyelsebara energikallor. Nu har man
chansen att genomfdra detta. Det ar i tider av kris som
unioner som EU bor visa sin fulla potential, det ska bli
intressant att se om man kan enas kring dessa fragor.

Alla fondens karninnehav utom Skistar har rapporterat
under m&naden. Bade Balder och Lindab kom in med fina
siffror. Aven Peab rapporterade starkt och meddelade
aven att man kommer att dela ut bolagets fastigheter i ett
separat bolag till aktiedgarna.

Narmaste framtiden

Vi ar nu ndgot mindre optimistiska kring férsta halvaret
2020. Atgarderna for att forhindra virusspridning kommer
pdverka varldsekonomins och bolagens tillvaxt negativt.
Tills vi vet effekterna av detta kommer bdrsens volatilitet
att 6ka. Vi raknar emellertid med en ganska kort kris och
menar att det I3ga rénteléget i kombination med penning-
och finanspolitiska stimulanser talar for en snabb
éterhémtning nar val krisen ar over.

NAV 286,62 SEK
AuM 549 miljoner SEK
Inriktning: Specialfond som placerar ca 40% i

Peab-aktien. Darutdver kan fonden
placera viss del i narstdende bolag.
Resterande del placeras for risk-
spridning i ett antal globalfonder.

Jamforelse- 40% Peab B

index: 60% Dow Jones Global Index
Risk: KIID 6 av 7
Standard- 15,2 % (fond)

avv. 5 ar: 15,7 % (jamforelseindex)
Forvaltare: Peter Magnusson
Fondtyp: Svensk Specialfond
Handel: Dagligen

Valuta: SEK

Arlig avgift: 1,78 %

Min. belopp: 10 000 SEK
Startdatum: 2010-07-01
ISIN: SE0003424126
Bloomberg: CIPEABB SS

Avkastning (rullande)
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Historisk avkastning sedan fondstart

Avkastning de 5 senaste kalenderaren
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* Mer information avsweende innebérden av "Historisk avkastning" &terfinns nedan
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Hallbara placeringar

SRI branschscreening

Ansvarsfulla investeringar:

Vi ér dvertygade om att bolag som drivs
I&ngsiktigt hallbart &r de bolag som kommer att
gynna vara andelsdgare i form av bra avkastning
Over tid.

P& Cicero Fonder anvander vi hallbarhetskriterier i
vart analysarbete och har undertecknat och féljer
FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar -
UNPRI (United Nations Principles for Responsible
Investment).

Sarskilda etiska urvalskriterier:

Med utg@ngspunkt frén ett antal FN-konventioner
och internationella normer avstar vi fran att
placera i

e Bolag som bryter mot internationella
normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption.

e Bolag som férknippas med illegala eller
kontroversiella vapen - exempelvis
klustervapen

Exkluderande av vissa branscher:

Peabfonden avstar fran att investera i bolag dar
mer &n 5 % av omséattningen harror fran féljande
verksamhetsomraden:

e Vapen

e Tobaksprodukter
e Alkohol

e Spel

e Pornografi
e Fossila branslen
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Sarskild information & Disclaimer

Peabfonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Ansvarig
AIF-forvaltare &r ISEC Services AB. Informationsbroschyr, fondbestammelser och hel- och halvarsrapporter pa

svenska kan bestéllas kostnadsfritt fran ISEC Services AB.

Historisk avkastning &r inte garanti fér framtida avkastning. Det investerade beloppet kan sdval ka som minska
i varde och det ar inte sakert att hela det insatta kapitalet kan aterfas.
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Cicero Fonder AB

Box 7188 103 88 Stockholm

Tel: 08-4401380 www.cicerofonder.se



http://www.cicerofonder.se/

